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摘 要

感謝陳南光、誠哲與劉仁超先生協助發現錯誤,也請讀者不吝來信告知。
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頁數 錯誤 修正

61 我們知道經常帳為:

CAt = (Bt+1 − Bt) + (Ht+1 −Ht) = ∆NFAt

其中, ∆NFAt 代表民間與官方的國外資產

淨額。

我們知道經常帳為:

CAt = (Bt+1 − Bt) + (Ht+1 −Ht) = ∆NFAt

其中, NFAt 代表民間與官方的國外資產

淨額。

139 36百萬 (= 3.6 × 1010) 360億 (= 3.6 × 1010)
155 對數尺度 (logarithmic scalling) 對數尺度 (logarithmic scaling)
263 幣值高估的國家有 46個 幣值低估的國家有 46個
329, 330 st = ∑∞j=0 b jEtzt+ j st = (1 − b)∑∞j=0 b jEtzt+ j

344 對於美國有大量而顯著的貿易順差, 超過
200億美元。

對於美國有大量而顯著的貿易順差, 超過
150億美元。

345 (此處誤植論文初稿的初步實證結果。) 透
過 1998/1 到 2017/2 的季資料, Chen and
Wang (2022)檢視瑞士以及 13個新興市場
國家 (巴西、智利、中國、印度、印尼、南韓、
馬來西亞、菲律賓、波蘭、新加坡、台灣、泰

國與土耳其)。結果發現,中國、馬來西亞與
台灣等三個國家確有 「阻升不阻貶」 的單

向外匯市場干預。 進一步透過滾動式迴歸

發現, 這三個國家的單向干預具有相當之
持續性。 此外,滾動式迴歸結果亦發現,印
度、泰國、新加坡與瑞士等國,在 2001年之
後開始有增加單向干預程度之趨勢。

透過檢視 10個新興市場國家 (巴西、智利、
中國、印度、南韓、馬來西亞、菲律賓、新加

坡、台灣, 以及泰國), 1998–2017 的季資料,
結果發現,中國,新加坡與台灣等三個國家
確有 「阻升不阻貶」 的單邊外匯市場干預

行為。 進一步透過不同樣本時間的估計發

現, 唯有台灣進行 「 持續性」 的單邊干預。
也就是說,其他國家有時進行單邊干預,有
時沒有,只有台灣央行矢志不渝地一路 「阻
升不阻貶」 下去。
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