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《臨時資金調整法》

• 《臨時資金調整法》 (1937): 集中與引導資金投入軍需產

業,以支撐戰時經濟體系。

• 結論: 雖有戰時政策導向,但米糖仍為貸款大宗,反映經濟

結構的慣性與政策調整的限制。
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戰時經濟統制

• 《臨時資金調整法》 (1937): 銀行放款必需政府同意,因此,

政府能改變各產業部門之資金分配。

• 本文結論: 資金分配之結構改變不大。

• 影響更大的可能是台銀的放款大增。
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台銀貨幣融通

• 從1940/12到1945/7: (吳聰敏, 1994, 表1)

• 台銀放款從226.3百萬元增加為649.4百萬元,

台銀持有國債從134.9百萬元增加為565.0百萬元。

• 同一期間,通貨發行從199.9百萬元增加為1,207.1百萬元。

• 台銀通貨發行大增會造成通膨,因為物價管制,官方的物

價統計並無通膨現象,但黑市價格上漲。
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貨幣發行額與通膨
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• 通貨發行, 1940–1944,上升為 4.0

倍; 1944.12–1945.8,上升為 2.1倍。

• 物價受管制,因此, 1945/8之前,並

無通膨。

• 1945.8.15: 管制解除, 物價上漲。

• 通貨發行淨額單位為台幣百萬元;

躉售物價指數: 1937 = 100。 來源:

吳聰敏與高櫻芬 (1991)。
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戰後的金融管制

• 國民政府接收台灣之後, 民營銀行變成公股銀行, 銀行必

需 「配合政府政策」, 金融管制有增無減。

• 台銀被迫融通政府機構與公營事業, 造成1945–1950年的

惡性通膨。

• 此外, 戰前的日資企業全數變成公營企業, 而公股銀行, 特

別是台銀,原則上只放款給公營企業,不利於民營企業的

發展。
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