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請隨意分組入座，可跟上次不一樣。



由於城中城大樓外觀給人出入複雜的印象，週遭居民往往敬而遠之，
弱勢住戶只能更倚賴彼此。他們曾設法成立自救會解套，但每月管
理費500元，實際能繳出的只有一半，連公共水、電費都入不敷出，
更別提維護環境、添購設備，即便心知自己住在高風險環境，住戶
還是留下來……，「去哪找月租2千元而且不漲價的房子？（城中
城個案）很多是傷病、撐拐杖、推輪椅來吃飯的人，靠社福補助生
活，沒能力換到好一點的住所。」

-- 報導者 10/20/2021



風險偏好的例子
• 選一個新老師的課

• 選修好像有用但自己不擅長的科目

• 唸研究所

• 戴口罩

• 抽菸

• 偷丟垃圾

• 結束一段穩定的關係

• 賭博/投資
• 不勝枚舉….



遊戲節目
想像你正在玩一個節目實境秀，選擇：

答案A或答案 B, 答對有一千萬！答錯一百萬！
但你毫無頭緒…..所以兩者機率各一半一半。



遊戲節目
主持人問你說：

要放棄選擇嗎？放棄的話，你可以直接拿五百萬回家。

你會放棄嗎？



經濟學家怎麼看？
• 預期報酬 = ∑𝒑𝒙 ∗ 𝒙

𝒙指的是「所有有可能得到的報酬」

𝒑𝒙 指的是「兌換到報酬 𝒙的機率」

• 預期效用 = ∑𝒑𝒙 ∗ 𝒖(𝒙)

u(x) = 𝒙𝟏"𝜸

𝟏#𝜸
, 𝜸 < 𝟏





風險偏好
• 小組討論：

• 風險偏好可能會受什麼影響？又如何因個人特徵而不同？
• 為什麼這是重要問題？
• 要怎麼回答這個問題？



實驗約15分鐘，需要連續進行。

請確保自己能全神貫注，再點入連結。



實驗室中如何衡量風險偏好？
• 直覺的想法是二選一

• 安全選項：五百萬
• 冒險選項：一半機會有一千萬，一半機會一百萬。

• 有沒有辦法觀察到更多面向？



• MULTIPLE PRICE LIST



HOLT AND LAURY
(2002)



理論上只會有「一個」轉換點



轉換列數跟風險趨避程度有關



HOLT AND LAURY (2002) 
執行步驟

第一階段：真實報酬 1x
第二階段：假設報酬 20x (或 50x, 90x)
第三階段：真實報酬 20x (或50x, 90x)
第四階段：真實報酬 1x

為什麼要這樣做？看出大家的風險偏好、然後看真實和假設差別、
也看報酬 1x vs 20x (或50x, 90x) 差別。



真實報酬兌現方式

到每人面前擲兩次骰子。

第一次骰子的數字決定「哪一列」兌現。

第二次骰子的數字決定「得到高報酬」還是「得到低報酬」。

依照受試者選擇選項 A 還是選項B，來發放報酬。

Q: 為什麼不每一列都兌現？



結果：我們需要真實誘因嗎？



誘因的「大小」有差嗎？



補充圖片



風險偏好因時間或狀態而不同嗎？

• 經歷地震後

• 被提醒是銀行員的身份後

• 月光族到月底時

• 風險偏好會改變

• 你猜是哪個方向？為什麼？



作業 W5
1. 請使用 Josie給的raw data檔案，參考 figure 3.2 ，畫出今天

班上同學們的選擇，並標示出風險中立者(U=x) 、和風險趨避
(U=𝒙

𝟏
𝟐)的選擇。

2. 如果是你，會怎麼設計一個實驗來回答這個問題：被提醒是銀
行員的身份後，風險偏好會怎麼改變？又，預期結果是什麼？

3. 閱讀論文：Cohn, A., Fehr, E., & Maréchal, M. A. (2017). Do 
professional norms in the banking industry favor risk-
taking?. The Review of Financial Studies, 30(11), 3801-
3823.
這篇論文的實驗方法是什麼？你認為有比你設計的方法來的好
嗎？他的實驗結果和你所預想的一樣嗎？
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