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  賽局理論中 Nash 均衡假設每個決策者都清楚知道他

的對手所採取的策略，並且針對他們作出最佳反應。但

是凱因斯認為股票市場就像選美：「這不是要挑每個人

各自認為最漂亮的[臉蛋]，更不是要挑大家公認最漂亮

的。我們已經想到第三層去，努力預測一般人心目中認

為大家公認最漂亮的會是誰。而且，我相信有些人還可

以想到第四層、第五層或更高。(Keynes, 1936)」因此，

在真實的經濟社會，每個人能夠思考的策略層次都不一

樣，大家對於別人的策略與信念(belief)的認知也不同。

故 Level-k 理論放寬了在信念上對共同知識 (common 

knowledge)的限制，允許不同的決策者有彼此不一致的

認知，並討論在這些不同認知下，每個決策者如何做出

最佳反應。這樣的理論可以有效地解釋在實驗中受試者

的策略選擇為何偏離奈許均衡。 

  Vincent P. Crawford教授現為加州大學聖地牙哥分校

(UCSD)經濟系的特聘教授，亦為經濟學排名第一的國際期

刊American Economic Review (AER)的共同主編。 主辦單位：國科會 
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