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【給鄉民：彭淮南不是神】央行長期操縱匯率、利率，就是讓台灣人變窮的元兇

【我們為什麼挑選這篇文章】

有 新聞報導 吹捧去年央行每月可以為國庫賺進 188 億元，我們的 13A 彭淮南總裁好厲害！但是很遺憾，事實正好相反，本篇文章徹底揭露央行如何透過長期操縱匯率、利率來掩飾國家大量的負債，而且還造成房市、物價高漲不下，成為台灣民眾越過越窮的終極元凶。（責任編輯：蔡沛宇）
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就一堆外行記者在那邊亂寫，以為央行賺錢是多好的事情，連外匯存底也搞不清楚。

央行貢獻國庫太多是不合理的，正常來說，每一種投資商品 (外匯也算是一種) 有賺有賠是很正常的。

外匯存底高一定是好事？

看到外匯存底高，國人通常覺得這是央行總裁的優異表現，外匯存底就是與外國人做生意所產生的預備金，比方說美國的客戶交易時，台灣收美元，可是美元在國內無法交易要換成台幣，而台幣要有個源頭，這個頭就是中央銀行。

中央銀行換給你多少台幣，就代表他有多少台幣負債，而這些他收進去的美元就是外匯存底。

從資產負債表的角度來看，央行的資產與負債一開始是 0。等於是完全沒有的，但因為有外匯存底的操作，會使得資產增加。

廣告

今天台灣央行幾千億的外匯存底，主要功能有幾項：

1. 為了維護弱勢台幣

弱勢台幣並不是只有出口商得利 (弱勢即為台幣實際價值被低估)，台灣擁有最多的台幣負債是中華民國政府和中央銀行，這兩個新台幣負債最嚴重的組織需要用弱勢的台幣維繫債務高漲。

台灣政府的赤字靠著全是央行的貨幣操作才能讓國家減緩負債的衝擊。當年蔣碩傑再講五鬼搬運，就是用這種方式掏空整個台灣的購買力。（請參考： 蔣王論戰）

回過頭看，台灣出口若是真的需要靠弱勢台幣，去對照韓國十年前出口值對照現在，使用緊釘美元的台灣香港，反而是亞洲四小龍出口成長最少的。

而央行採用弱勢台幣等於釋放了大量不合理的台幣資金到市場，為了要讓匯率弱勢，必須印台幣來釋放到市場，長期就造成台灣兩股通膨力量非常嚴重。

1. 房地產

2. 股市

台北股市平均本益比在 20 以上成因有很多，其中一項就是這個，而房地產的資金進去推升通膨以後，壓縮掉了台灣人的可支配所得，這點是可以想像的，買房子保值幾乎是台灣人根深蒂固的觀念，如果不用租，而改用買的，30 年以後房子就歸我了。

在這種想法下，省吃儉用就是為了那間房，但通膨泡沫崩潰的時候，全球進入通貨緊縮時，銀行開始抽銀根的動作，影響到很多人的生計，當裁員整併開始，連工作都沒有，哪裡有錢繳房貸？

自從 QE 後全球的金融穩定度越來越差，花錢繳房貸若是無法保證能夠三十幾年維繫同樣的工作條件、房價維穩，只要房價崩跌就是買到資產大幅貶值。

最後房屋會被法拍，負債不會貶值，但資產會貶值，持有資產就是持有風險的一種投資方式，只要是投資就有賺有賠，有貸款的房地產跟融資的股票風險的比例絕對不是一般大眾想的那麼單純。

央行很難把匯率回復正常了，因為當匯率升值個幾%，去算一下央行淨值會超額，是無法回頭的一種金融操作，所以只能藉由釋放更多新台幣來達到降債的目的。

這樣的假象繼續維持，資產價格就會繼續通膨，直到泡沫破掉那一天。那才是苦日子真的要來的時候，要加速這樣的現象，最重要的關鍵就是升息循環。

銀行抽銀根–> 裁員–> 繳不出房貸—> 房屋法拍–> 景氣低迷進入緊縮循環
而源頭就是不停讓你持有的新台幣資產一直不停下滑的台幣釋放源頭。回過頭看，台幣不需要弱勢台幣，不需要管制，正常化的台幣，當台幣升值，購買力上升，廠商購買設備的錢變少，反而降低了固定成本。

但彭淮南一再強調維穩金融秩序的重要性，但這種維穩是他口中講的匯率固定，但匯率本就不該固定在一個地方，因為當國內廠商經常賬，大幅度的造成順差，就會讓貨幣釋放過度。

而這個源頭主要就兩個：

1. 造就好的歲入

2. 幫政府降低負債

中華民國政府的歲入有 10%靠中央銀行，這個數字：

美國是 2%

日本是 0.14%

韓國是 0.15%

台灣在 2011 年是 12%
中央銀行已經背負著要幫台灣政府賺錢的使命了，2010 年的所有公營事業繳庫 2246 億，央行就佔了八成以上：

第一名是央行，第二名是土銀，土銀賺錢的能力是央行的 1/24。

台積電一年大概賺 1600 億左右，央行比台積電還會賺，聽到這邊，大家都高潮了。原來總裁這麼強，比台積電還會賺，用 ROE 來算，央行的 ROE 是 21%、台積電是 23%。張忠謀跟彭淮南並駕齊驅喔？央行還是輸。

等等，先想想──央行不是獨佔事業嗎？更是決策利率的單位嗎？怎麼比台積電還會賺？他怎麼賺得？

答案很簡單。

壟斷事業都有可自由調整價格的優勢，例如今天油價要漲，只要計價公式不透明、財務不透明，就會發生人為定價的可能性。之前台灣才會發生國際期貨油價沒創新高，台灣的 95 汽油創新高了，答案就出在壟斷定價的方程式。

所有賺錢的事業都是這樣。你想想，賺錢的事業只有兩種：

第一種靠改善生產工具 (包括管理和流程)，例如傳統的人力改變成機器後

第二種靠壓低成本壓榨消費者，例如台灣老闆的 cost down 和殺供應商價格、電信商靠著壟斷壓榨客戶。

因為你不能不加油、不打電話，他是一種沒有辦法替代的物資，1998 年以後央行就跟中油和台電快速拉開差距，幫國庫大賺錢，央行有跟中油和台電一樣的定價權，什麼是央行的定價權？

答案就是：利率與匯率。

對內的價格就是利率，當央行給低利率，投資者就會擁抱資產 拋售台幣

意思就是把台幣換成房地產、股票等等保值或者可升值的東西；利率高，投資者就會轉抱台幣定存。

對外就是匯率，當匯率貶值，國內廠商的毛利就會上升，賺的錢就會變多，但物價相對就會上漲，等於是變相的樂富人、害窮人。因為有錢人的資產是槓桿，窮人則沒有槓桿，薪水沒變多，而東西卻變貴了。

央行最重要的收入來源是利息也就是債券收益，影響收益率最大的關鍵就是外匯存底，政府要賺錢外匯存底一定要多。

外匯存底是什麼？等你搞清楚，你會嚇死，台灣這麼多的外匯存底原來不是好事，而這些利息收入與國外資產的收益率高低最有關係。

央行幾乎九成的收入來源都是利息，而支出的部分，幾乎都是來自於定存單的利息支出，這是央行使用定存單所必須付出的錢，這一點請參考央行可使用的調整資金的工具。

有兩個因素會影響定存單：

第一個是量。

第二個是利率。

那怎樣才能減少央行的支出呢？聰明的你就知道了，減少定存單的量與利率，央行就能賺更多錢了。

但是話鋒一轉，央行這幾年來，改變了他支出的大項，轉變成提撥匯兌損失，為什麼會這樣呢？聰明的你也一定想到了。

總共剛剛講完，我們可以發現，央行可控制匯率利率，然後又有：

1. 外匯存底

2. 國外利率

3. 定存單量

4. 定存單利率

5. 新台幣匯率
竟然有四項是央行可以控制，除了國外利率是 FED 在控制，其他都是央行在控制。

央行佔歲入 12%，等於政府的一成的歲入都是要靠央行， 你想想要把事情幹好的彭淮南，會以賺錢為目的維繫國家生存，還是讓央行保持平衡，讓央行不要賺那麼多，讓大家好過一點，當然是他的老大政府要賺多一點，以整體貨幣的發行量來看，只要貨幣發得越多，政府的債務就相對減輕。

那要賺多一點，要怎麼辦到呢：

1. 提高外匯存底總量

2. 定存單發行量不能多

3. 定存單利率不能高

4. 最後一項最經典──阻升新台幣 (請參考 M1b、M2，不多說，可悲拉)
央行賺錢的四樣條件，要提高外匯存底，就要放更多新台幣出來買匯，定存單一直砍，表示央行根本不買新台幣做公開市場操作，放任熱錢亂竄。

央行的政策讓你我越過越窮

彭這種利率匯率政策，就是在幫國家賺大錢，相對剝奪你我的購買力。

這就是蔣碩傑說的五鬼搬運， 事實上這二十年來，台灣人的苦日子，一點一滴的都被央行用實質負利率和被低估的新台幣以及釋放過多的貨幣 ，導致房地產和物價持續大漲。

卻因為利息越走越低，匯價又無法合理反應，最後就讓房地產貴成這個樣子，加上錯誤的財政政策導致更嚴重的後果。

而全民卻還把這麼離譜的歲入當成是一種光榮，實在是很可悲。教大家怎麼看一個央行總裁做的好不好。從人民的角度看，你希望利息越高越好對吧？

但利息也不能太高，因為會影響廠商投資的意願，造成失業和投資不佳，所以通常在 CPI(評估物價的指標) 年增升破 2%央行就應該升息抑制通膨，當人民存在銀行的利息變多就能抵抗通膨 (物價上漲) 的壓力，但是就會造成房地產下跌，以及房貸壓力上漲。

過度高估的金融資產就會下跌，例如不賺錢的股票或者是太貴的房地產，所以你現在看到的定存利息叫做名目利率，而名目利率-CPI 就通常等於實質利率，

就表示你的存在銀行的錢可以對抗通膨的程度。

假設是現在利率是 1，CPI 也是 1，那就 1-1=0，表示從各種數據來平均你存在銀行的錢足以抵抗通膨。雖然不能讓你賺錢，但至少物價上漲不會影響到你的資產。

但是台灣目前是 1. 多 – 2 = -0.X，這樣的狀況表示你存在銀行的錢，基本上就是被物價吃掉，因為利息比物價還要少，所以就會讓你的資產一直貶值。你的錢一直再貶值，造成你怎麼賺都賺不贏物價。

所以才會近幾年興起什麼定存股，就是希望用股票的殖利率超過 4%甚至 5%來打敗通膨，但這種負實質利率就讓房價跌不下來，讓貨幣一直侵蝕台灣所有人的資產。

在蔣碩傑之前的文章，就稱為這種方式叫做五鬼搬運，不知不覺搬空了你銀行戶頭的錢，你卻不知道。

而始作俑者央行卻得到這麼多的讚美，實在令人感嘆台灣媒體與民智之未開的狀況，令人嘆息！

